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PERIODICNO FINANSIJSKO IZVESTAVANJE U
FUNKCIJI POSLOVNOG ODLUCIVANJA

Slobodan Kacanski', CBIT Department, Roskilde University, Denmark
Stevan Tomasevié, Visoka poslovna Skola strukovnih studija, Novi Sad
Sanja Vlaovié Begovié, Visoka poslovna skola strukovnih studija, Novi Sad

Sazetak: Predmet ovog rada Ce biti analiza karakteristika periodicnog finansijskog
izveStavanja, pregled i tumacenje medunarodnog racunovodstvenog standarda MRS 34,
koji se bavi ovom tematikom. Ujedno, u radu se naglasavaju rizici i efekti u postupku
donosenja poslovnih odluka na osnovu periodicnih izvestaja koji zbog vremenskog i
troskovnog aspekta ne podlezu redovnom revizorskom pregledu.

Kljucne reci: medunarodni racunovodstveni standardi, finansijsko izvestavanje,
periodicno finansijsko izvestavanje, poslovno odlucivanje.

INTERIM FINANCIAL REPORTING IN FUNCTION OF
PROPER DECISION MAKING

Abstract: This paper analyses the attributes of interim financial reporting, as well as
performs overview and interpretation of International Accounting Standard 34 which
deals with this issue. The paper emphasizes risk and effects of interim financial
statements implementation in decision making process. Time and cost limitations
significantly influence the level of reliability on interim repors since those reports were
not audited.

Key words: International accounting standards, financial reporting, interim financial
reporting, business decision making.

JEL classification: M41

1. UVODNA RAZMATRANJA

Kako poslovni entiteti nisu u mogucénosti da obavljaju svoje poslovne aktivnosti
samostalno, oni stupaju u poslovne odnose sa drugim poslovnim entitetima.

* kacanski@ruc.dk
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Ova povezanost se ogleda u odnosima sa dobavlja¢ima i kupcima, raznim
finansijskim organizacijama, kao i drzavnim sluzbama. Poslovni entiteti, kako
bi stupili u poslovni odnos sa drugim entitetima, imaju potrebu da se informisu
o njima, kako bi bili sigurni da ¢e njihov poslovni odnos biti uspesan a saradnja
pouzdana. Informisanje se vr$i upotrebom i analizom finansijskih izvestaja
entiteta sa kojim se Zeli ostvariti poslovna saradnja. Globalizacija na
druStvenom polju znaCajno je uticala na proSirenje trziSta i povecanje broja
potencijalnih poslovnih partnera i entiteta sa kojima se stupa u poslovni odnos.
Kako nacionalna standardizacija finansijskog izveStavanja poslovne entitete
sputava u procesu razumevanja finansijskih izvestaja inostranih entiteta, doslo
je do nastanka i primene medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (MRS i
MSFI) na Sirem svetskom nivou.

Zakonskim odredbama definisana je obaveza poslovnih entiteta da jednom
godisnje, obi¢no na kraju godine, vrSe sastavljanje seta finansijskih izvestaja
(Zakon o racunovodstvu i reviziji, 2009, ¢l. 24). Medutim, odredena grupa
entiteta, pored obaveznog godisnjeg, vrsi sastavljanje periodi¢nih finansijskih
izvestaja za vremenski period kraci od jedne godine.

Osnovni aspekt ovog rada jeste analiza potrebe i1 specificnosti vezane za
periodicno finansijsko izveStavanje, te spram toga i potreba da se napravi
adekvatan pregled standarda koji vrSi regulaciju periodi¢nih finansijskih
izvestaja, a to je MRS 34,

2. POJAM I OSNOVNE KARAKTERISTIKE PERIODICNOG
FINANSIJSKOG IZVESTAVANJA

Prilikom tumacenja pojma i posebnosti periodi¢nog finansijskog izvestavanja u
praksi, postojala su razli¢ita shvatanja opravdanosti za ovakvim vidom
obelodanjivanja poslovnih informacija. Periodi¢no finansijsko izveStavanje
predstavlja sainjavanje finansijskih izveStaja o poslovanju poslovnog entiteta
za vremenski period koji je kra¢i od jedne poslovne godine (Young, 2009).
Naspram te ¢injenice, u zavisnosti od potreba poslovnih entiteta, objektivna
mogucnost jeste saCinjavanje izvestaja na polugodi$njem i ¢esto kvartalnom ili
mesecnom nivou.

Najcesce debate oko pitanja znacaja periodicnog finansijskog izveStavanja
vodene su kako bi se ustanovilo da li je takav tip izveStaja diskreciono pravo
poslovnog entiteta da izveStava na tom vremenskom nivou, ili da takav tip
izvestaja predstavlja samo ,ratu“ u okviru godi$njeg finansijskog izvestaja tog
poslovnog entiteta. Kako bi prvo tumacenje ovog pristupa bilo opravdano,
postoji zahtev da se na periodicnom nivou Kkoriste potpuno identi¢ne
racunovodstvene politike i principi kao i u godi$njim finansijskim izveStajima.
Dok drugo tumadenje ima za Ccilj omogucavanje, uglavnom eksternim
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korisnicima, boljeg uvida u sve finansijske pokazatelje na godisnjem nivou, te
da u skladu sa tim zahtevom postoji potreba da se u odredenoj meri izvrsi
izmena i prilagodavanje ra¢unovodstvenih politika i principa koji su primenjeni
u godisnjim finansijskim izvestajima.

Prema MRS 34, periodi¢ni finansijski izvestaj predstavlja finansijski izvestaj
koji sadrzi bilo kompletan set finansijskih izvestaja, ili sazet set finansijskih
izvesStaja za meduperiod (Tati¢ et al., 2008, p. 867).

U praksi, pored postojanja zakonske regulative i medunarodne standardizacije,
postoje i odredeni suprotni stavovi po pitanju opravdanosti uvodenja i primene
periodicnog finansijskog izveStaja. Ukoliko bi ovakvo izveStavanje
podrazumevalo prikaz celog seta finansijskih izvestaja, u sluéaju prikaza bilansa
uspeha i u okviru njega rasporeda prihoda i rashoda, problem na koji bi se
moglo naici jeste nepostojanje pravilne alokacije transakcija. Ovo se ogleda u
nepodudarnosti perioda nastanka troskova i perioda ostvarivanja prihoda, u
smislu polugodista ili kvartala u kojima bi odredeni nastao, to jest, za koji bi se
konkretno izvestaj vezao.

Kriticari stoje na stanovistu da ovaj pristup izveStavanju doprinosi pojacanju
nejasnosti u razumevanju finansijskog izvestaja kao takvog, dok pobornici
smatraju da je u ovakav oblik izvestavanja neophodno uvesti modifikacije, kako
bi se izbegle ili barem umanjile distorzije. Takva tumacenja znacaja periodi¢nog
finansijskog izveStavanja pokre¢u stavove o tome da se period od pola godine,
ili pak kvartal, tumace kao ,,vestacki* period u izvestavanju i da su za tumacenje
daleko sloZeniji od godisnjeg.

S obzirom na cinjenicu da proces finansijskog izvestavanja kod poslovnih
entiteta zahteva izuzetno angaZovanje ra¢unovodstvenog kadra, posebno u
slucaju kada se radi o velikim entitetima, vreme koje je neophodno za izvodenje
procesa sacinjavanja godiS$njih finansijskih izvestaja jeste vrlo dugo. Kada se
razmatra potreba ili obaveza za vrSenjem periodi¢nog finansijskog izvesStavanja,
u tom slucaju se neizostavno mora posmatrati obuhvat periodi¢nih izvestaja.

Sam opseg informacija obelodanjenih u periodi¢nim finansijskim izveStajima
znacajan je aspekt ovog problema zbog Cinjenice da postoji moguénost da se, u
smislu obima, moze vrsiti izveStavanje u potpunosti, te delimi¢no i na taj nacin
isticati samo one klju¢ne stavke neophodne za tumacenje korisnicima tih
izvestaja (Young, 2009).

U slucaju da se zastupa stav da u okviru periodi¢nih izvestaja treba prikazivati
sve podatke koji se inace i obelodanjuju u godisnjim izvestajima, u tom slucaju
se zastupa stav o nepromenjivosti koncepta primene principa za izveStavanje.
Tim postupkom u potpunosti se olakSava analiza pojedina¢nih delova izvestaja,
zato Sto se omogucava periodi¢éno kontrolisanje pojedinih stavki, te njihovo
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poredenje iz perioda u period, a periodi¢ni izvestaj se posmatra kao integralna
stavka godiSnjeg finansijskog izvesStaja. Sa druge strane, problem se javlja
ukoliko se iz godiSnjeg finansijskog izveStaja pokuSava izvuéi periodicni
podatak i1 iz toga okvira treba pratiti njegovo ponaSanje i promenu na
kratkoroénom nivou.

3. MEDPUNARODNI RACUNOVODSTVENI STANDARD 34 KAO
TEMELJ REGULACILJE PERIODICNOG FINANSIJSKOG
IZVESTAVANJA

Racunovodstveni informacioni sistem predstavlja slozen sistem kvantitativnih
informacija koje poslovni entiteti prikupljaju i beleze na osnovu poslovnih
aktivnosti koje su ostvarene. Evidentiranjem svih poslovnih dogadaja na nivou
entiteta stvara se informaciona baza koja sluzi u procesu poslovnog odlué¢ivanja
internih korisnika entiteta. Na kraju jednog perioda, od najces¢e godinu dana,
vr$i se sacinjavanje seta godiSnjih finansijskih izvestaja putem kojih entitet ima
moguénost da stekne uvid u to koliki je ukupan rezultat ostvario, koliko iznosi
struktura i veli¢ina imovine, obaveza i kapitala i slicno.

Budu¢i da globalizacioni trendovi znacajno doprinose potrebi da poslovni
entiteti saraduju sa drugim entitetima u inostranstvu, nastaje potreba da se
standardizuje proces finansijskog izveStavanja na globalnom nivou. Iz tog
razloga su nastali medunarodni racunovodstveni standardi, koji su omogucili da
se postupak finansijskog izveStavanja unificira i pojednostavi poslovna
komunikacija i razumevanje finansijskih informacija u svetskim razmerama.

3.1. CILJEVI | DELOKRUG REGULACIJE MRS 34

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja ne zahtevaju pripremu
periodi¢nih finansijskih izvestaja. Poslovnim entitetima je ostavljena sloboda da
ovakav vid izvestaja mogu da sacine u skladu sa njihovim potrebama i internim
razlozima. 1z tog razloga je ovakav oblik regulisan posebnim standardom
izdvojenim od Medunarodnog racunovodstvenog standarda 1 — Prezentacija
finansijskih izvestaja. U okviru medunarodne racunovodstvene standardizacije
ne postoji okvir kojim se regulise standardizovana obaveza poslovnih entiteta da
svoje finansijske izveStaje sacinjavaju za vremenski period od jedne godine.
Medutim, sa druge strane, U MRS 1 postoji naznaka da poslovni entiteti moraju
prezentovati kompletan set finansijskih izveStaja najmanje jednom godisnje, na
osnovu ¢ega je U svetu prihvacen stav i smatra se uobic¢ajenim i normalnim da
se izvestaji sacinjavaju jednom godisnje za period 1. 1. — 31. 12. tekucée godine
(Ministarstvo finansija Republike Srbije, paragraf 36).

MRS 34 propisuje minimum sadrzaja koje periodicni finansijski izvestaj treba
da poseduje i principe za priznavanje i odmeravanje kompletnih ili sazetih
SKOLA BIZNISA, 1/2014, 52 — 68
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izveStaja meduperioda. Ovim standardom nije odredeno koji poslovni entiteti bi
trebalo da sastavljaju ove izvestaje. Takode, ne predvida se vremenski interval
za koji bi periodi¢ni izve$taj trebalo da bude sacinjen, niti rok u kojem je
potrebno prikazati taj finansijski izvesStaj, od momenta zavrSetka perioda na koji
se izvestaj odnosi (Ministarstvo finansija Republike Srbije).

lako odredeni aspekti nisu regulisani, ukoliko drzava i njena regulatorna tela,
racunovodstvena tela ili pak berze zahtevaju uvid u periodi¢ne informacije,
mogu zahtevati da ovi poslovni entiteti sacine takve finansijske izvestaje.
Najcesca grupa entiteta koja navedeno obavljaju, spadaju u grupu onih ¢ijim
akcijama se slobodno trguju na berzi i spadaju u red akcionarskih drustava. S
druge strane, zahtev za sacinjavanje periodi¢nih izvestaja primenom principa iz
ovog standarda ne podrazumeva obavezu entiteta, jer on moze da izabere da
medunarodne standarde ne primenjuje.

Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (IASC) savetuje poslovne
entitete, sa C¢ijim se akcijama slobodno trguje, da sastavljaju periodicne
izvestaje:

. makar nakon zavrSetka prvih Sest meseci tekuce godine i

. da ti izve$taji budu dostupni najkasnije nakon Sezdeset dana od
momenta zavSetka perioda na koji se izveStaj odnosi (Tati¢ et al., 2008, p. 864).

Donosenje poslovne odluke o tome da li ¢e odredeni poslovni entitet sadiniti
periodicni finansijski izvestaj u skladu sa standardom zavisi od samog entiteta.
Ukoliko u okviru izveStaja postoji naznaka da je isti saCinjen u skladu sa
standardom, tada on mora u potpunosti odgovarati predvidenom. Medutim,
ukoliko ne postoji navedena naznaka, u tom slu¢aju godisnji finansijski izvestaj
mora u potpunosti biti pripremljen u skladu sa medunarodnim standardom
finansijskog izvestavanja.

3.2. PERIODI SACINJAVANJA PERIODICNIH IZVESTAJA 1
UPOREDIVOST PODATAKA

lako je svako finansijsko izvestavanje svojevrstan oblik za sebe, globalna
praksa stoji na stanoviStu da entiteti, zbog prirode stvari, godi$nje izvestaje
smatraju regulisanom formom. Iz tog razloga se takvi izveStaji smatraju
osnovnim finansijskim izvesStajima. Svi drugi oblici, sacinjeni za vremenski
interval kra¢i od vremenskog perioda od jedne godine, spadaju u periodi¢ne
finansijske izvestaje.

U praksi je, a pored toga i u samom medunarodnom racunovodstvenom
standardu, pomenuto da postoji dva vremenska aspekta vezana za periodi¢no
izveStavanje. Periodi¢ni kvantitativni preseci ostvarenih aktivnosti sacinjavaju
se na:
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. polugodis$njem i
. kvartalnom (tromese¢nom) nivou (Young, 2009).

Iako na prakti¢nom nivou poslovne entitete niko objektivno ne ogranicava da na
bilo kojoj vremenskoj osnovi sacine bilo koji opseZan ili skraceni finansijski
izvestaj, ovaj medunarodni raunovodstveni standard propisuje postojanje
jedinstvene i uniformne vremenske ro¢nosti vezane za pojedinacne finansijske
izvestaje zavisno od tipa izvestaja.

Pored ovoga, standard odreduje i koji je prethodni izve$taj najbolje koristiti
prilikom finansijske analize pokazatelja tog konkretnog finansijskog izvestaja.
Buduc¢i da prema prirodi poslovnih kretanja vrlo ¢esto u odredenim segmentima
poslovanja na nivou poslovne godine ne postoji ujednaceni trend kretanja nekog
od konkretnih finansijskih pokazatelja. U odredenim privrednim granama nivo
prodaje, i analogno prihoda, nije identi¢an, ili je barem sa malim oscilacijama,
za period od godinu dana. Na takve promene mogu da uti¢u klimatske promene
i godiSnja doba, ukoliko su poslovne aktivnosti tih poslovnih entiteta vezane za
taj prirodni faktor.

Iz tog razloga standard jasno propisuje koje finansijske izvestaje iz seta treba
pripremati samo u odredeno vreme, kao i sa kojim izveStajem iz prethodnog
perioda treba porediti podatke, kako bi se mogla doneti odluka o buducoj
poslovnoj aktivnosti, odnosno utvrditi kretanje nekog od ekonomskih
pokazatelja.

Bilans stanja (izvestaj o finansijskoj poziciji), koji je saCinjen na kraju tekuceg
perioda za koji se izveStavanje vrsi (u toku poslovne godine), treba porediti sa
podacima i pokazateljima iz poslednjeg godiSnjeg bilansa stanja sacinjenog na
kraju prethodne poslovne godine. Ovaj izvestaj, bez obzira da li se sastavlja na
kvartalnom ili polugodi$njem nivou, obuhvata podatke vezane za imovinu,
obaveze i kapital obracunate od poc¢etka poslovne godine pa do kraja perioda za
koji se izvesStavanje vrs$i. To bi znacilo, konkretno na kvartalnom nivou, da
periodi¢ni izvestaj obuhvata podatke sa stanjem na dan 31. 3, 30. 6. i 30. 9.
tekuce godine respektivno, ali ne izolovane podatke u rasponima od jednog do
drugog datuma za meduperiode.

Bilans uspeha u okviru periodi¢nog finansijskog izveStavanja ostavlja
mogucnost da se obracun periodicnog rezultata izvr§i samo za meduperiod za
koji se izveStavanje vrsi, ili za ceo period od pocetka poslovne godine pa do
momenta preseka. Za razliku od bilansa stanja, ovaj izvestaj kao poredbene
elemente koristi drugacije vremenski odredene izveStaje. Naime, izvestaj iz
meduperioda teku¢e godine se uvek poredi sa izveStajem iz istog meduperioda
prethodne (ili neke druge ranije) poslovne godine. U ovom slucaju je veoma
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vazno precizno odrediti za koji vremenski period je taj izveStaj saCinjen i
pravilno odrediti prethodni izvestaj sa kojim se vr$i uporedivanje.

Izvestaj o promenama na kapitalu se razlikuje od prethodnih izvestaja zato Sto
se sastavlja po principu da se za pocetak perioda uvek uzima pocéetak poslovne
godine, pa sve do momenta u kojem se tekuci izvestaj pravi. Poredbeni element
za ovaj izveStaj je izveStaj iz istog perioda prethodne godine, koji po
vremenskom obuhvatu mora u potpunosti da se podudara sa teku¢im, kako bi
mogao da bude uporediv.

Izvestaj o nov€anim tokovima, na isti na¢in kao i prethodni izvestaj, sastavlja se
od pocetka poslovne godine pa do trenutka do kada bi to bilo obuhvaéeno
periodi¢nim izvestajem. Takode, poredbeni izvestaj jeste izvestaj iz prethodne
godine i istog perioda.

U slucaju da poslovni entitet obavljaju svoju osnovnu delatnost u sezonskoj
formi, u tom slucaju bi bilo neophodno izvestaje sastavljati periodi¢no (za krace
vremenske intervale) kao redovne finansijske izvestaje, kao §to to vrSe ostali
entiteti na godiSnjem nivou. Ukoliko je sezonski karakter prisutan, tada je
neophodno da se utvrdi i izvr$i pregled nekoliko finansijskih izvestaja unazad,
koji bi, sklopljeni u jedan izvestaj, ¢inili jedinstveni godisnji izvestaj. Pri tome,
pomenuti izvestaj bi se zavrSavao u onom trenutku u godini u kojem se zavr$ava
i sam periodi¢ni finansijski izvesta;.

U okviru narednog prikaza prezentuje se na polugodisnjoj osnovi sa¢injavanje
kompletnih ili skracenih verzija finansijskih izveStaja, kao i uporedivost
podataka iz jednog izvestaja sa drugim prethodno objavljenim.

Tabela 1

Uporedivost podataka i sastavijanje periodicnih (polugodisnjih) izvestaja

Polugodisnji | polovina godine (30.06) I polovina godine
30. 6. 20009. 30.6.2008.  31.12.2008. 31.12.2009. 31.12.2008.

Bilans stanja X X X X
Bilans uspeha X X X X
Izvestaj o

promenama na X X X X
kapitalu

Izvestaj o

tokovima X X X X
gotovine

Napomena. Preuzeto od International GAAP 2009 (p. 2848), od Young, E., 2009, John
Wiley and Sons.
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U drugom prikazu izvestaji su odredeni na kvartalnoj osnovi i prezentuju
poredbenost informacija iz pojedinacnog izveStaja, Koji spada u grupu
periodi¢nih izvestaja, sa godi$njim ili nekim drugim periodicnim presekom iz
prethodnih godina.

Tabela 2

Uporedivost podataka i sastavljanje periodicnih (kvartalnih) izvestaja

Kvartalni | Kvartal Il Kvartal Il Kvartal IV Kvartal
g ®© &8 g9 £ B g £ & 3 ]
“ o 8§ 6 6 § o o o o S
a = b 8 8 b S 8 g 4 =

Bilans

stanja X X X X X X X X

Bilans X X X X X X X X

uspeha

Izvestaj o

tokovima X X X X X X X X

gotovine

Izvestaj o

promenama X X X X X X X X

na kapitalu

Napomena. Preuzeto od International GAAP 2009 (pp. 2849-2851), od Young, E.,
2009, John Wiley and Sons.

lako postoje odredene opcije prezentacije ovih izvestaja, standard predlaze da se
uz svaki periodi¢no sacinjen set izveStaja dostavi i set godiSnjih izveStaja za
celu prethodnu poslovnu godinu. Pored gore navedenih varijanti, standard ima
za cilj da korisnicima i entitetima predlozi neke od objektivnih opcija kojima se
definise periodika ucestalosti sacinjavanja istih.

3.3. MATERIJALNOST U VEZI SA PERIODICNIM IZVESTAVANJEM

Pod pojmom materijalnosti finansijskog izveStavanja podrazumeva se
identifikovanje klju¢nih i najvaznijih stavki prilikom sacinjavanja izveStaja
(Gali¢, 2012). U kontekstu pravilnog donosenja poslovnih odluka, korisnicima
izvestaja vrlo Cesto nisu svi prikazani podaci od jednake vaznosti. U zavisnosti
od toga da li korisnici spadaju u grupu internih ili eksternih, od toga kakve
odluke zele da donesu, da li su one vezane za ostvarivanje poslovne saradnje u
smislu kupovine ili prodaje, te da li su one vezane za oblike zajednickih
ulaganja, drugacija kombinacija informacija je relevantna za te korisnike.
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Na osnovu toga postoji vrlo bitan stav da materijalnost (znacajnost) pojedinog
izvestaja ili dela tog izvestaja nije podjednako materijalan za sve korisnike. U
tom kontekstu, materijalnost se moze i razli¢ito tumaciti. Iz tog razloga, ako je
neki podatak za nekoga znacajan, za drugog ne mora da bude. Mada, postoji u
okviru finansijskih izvesStaja ve¢i deo informacija koje mogu biti od klju¢nog
znacaja za donoSenje poslovnih odluka, ¢ime se dokazuje stabilnost samog
poslovnog entiteta.

Kako bi se ovaj stav opravdao, postojanje preciznosti u radu svih ljudi
uklju¢enih u administrativni proces je izuzetno bitan. Svi oni delovi
pojedinacnog izvestaja koji su zbog slucajnih ili namernih radnji ljudi
ukljuéenih u proces izvesStavanja doprineli nastanku gresaka, materijalno se
mogu odraziti na postupak donosenja poslovnih odluka.

Zasnivanje poslovnih odluka na netacnim informacijama i podacima
prouzrokuju nastanak pogresnih poslovnih koraka zbog kojih moze da nastane
propust. U tom slucaju, entitet moze da dode u situaciju kada mora da pronade
nacine da iz te situacije izade, te da taj problem sanira ukoliko je to moguce.

Prema medunarodnom racunovodstvenom standardu 34, u postupku i nacinu
odmeravanja, priznavanja, klasifikacije ili obelodanjivanja stavki za svrhe
periodicnog finansijskog izveStavanja, procenjuje se materijalnost u vezi sa
finansijskim podacima meduperioda. Kada se vr$i procena i utvrdivanje
materijalnosti ovaj standard prihvata moguénost da se periodi¢na odmeravanja u
ve¢oj meri zasnivaju na procenama nego na odmeravanjima godisnjih
finansijskih podataka (Tati¢ et al., 2008, p. 872).

Pored isticanja znacaja materijalnosti u postupku izvestavanja, MRS 34 se
oslanja u procesu odmeravanja na dva standarda koja poblize definiSu i
objasnjavaju postupak merenja materijalnosti. Pa tako standardi MRS 1 —
Prezentacija finansijskih izvestaja i MRS 8 — Racunovodstvene politike,
promene ra¢unovodstvenih procena i greSke, blize odreduju da je svaka stavka
materijalno znacajna ukoliko bi njeno izostavljanje i netacno iskazivanje moglo
da uti¢e na ekonomske odluke korisnika finansijskih izveStaja. MRS 1 zahteva
da se posebno obelodani materijalno znacajna stavka, koja ukljucuje i npr.
prestanak rada poslovnog entiteta. S druge strane, MRS 8 zahteva
obelodanjivanje svih izmena koje nastaju pri pojedinim racunovodstvenim
procenama kao i greSaka i promena ra¢unovodstvenih politika koje entitet
upotrebljava. Medutim, ono §to u okvirima ova dva standarda nije posebno
predlozeno, jeste i nedostatak kvantifikovanih uputstava za primenu postupka
procene materijalnosti.

U ovom je kontekstu posebno vazno, buduci da se posebno primenjuje postupak
logickog rasudivanja, da se izbegnu pogresni zakljucci. U izveStajima perioda
posebno je bitno naglasiti, u smislu materijalnosti, pojavu neuobicajenih stavki.
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Takve stavke mogu dodatno zakomplikovati proces poslovnog odlucivanja i
finansijsku analizu, iz razloga §to oni koji te izvestaje koriste mogu posebno
protumaciti ovakve stavke. Priroda poslovanja nekih poslovnih entiteta moze
biti takva da se neke od racunovodstvenih stavki mogu pojavljivati cikli¢no, i to
samo u odredenim meduperiodima. Upravo iz tog razloga se poredbenost
podataka iz jednog periodi¢nog izveStaja mora adekvatno sprovoditi u
kombinaciji sa izvesStajem iz istog perioda prethodne godine, kako do pogresnog
tumacenja ne bi doslo. Ovim se standardom upravo potvrduje prethodno
definisani stav o poredenju periodi¢nih izvestaja iz jednog meduperioda sa
tacno onim iz prethodne godine ali iz istog meduperioda izvestavanja.

Najvazniji cilj jeste da se obezbedi da periodi¢ni izvestaj sadrzi sve informacije
koje su relevantne za razumevanje finansijske pozicije i performansi entiteta u
toku meduperioda (Tati¢ et al., 2008, p. 872).

Tumacenje materijalnosti u kontekstu poslovnog odlu¢ivanja vrlo je slozena, 1
iz tog razloga neki od pokazatelja, ukoliko su iskljuceni ili pogresno prikazani,
mogu uticati na razliCite nac¢ine na donoSenje poslovne odluke. Ista greska ili
propust za jednu grupu korisnika moze biti materijalno znacajna, a za drugu
grupu ne. Ona zavisi od individualne pozicije svakog od korisnika.

Na taj nacin potrebno je precizirati pojam praga materijalnosti za konkretnog
korisnika informacija. On predstavlja najviSu prihvatljivu tacku gresaka ili
nepravilnosti, koji bi imao znacajnog uticaja na odluke i ponasanje korisnika
informacija sadrzanih u finansijskim izvestajima. Prag materijalnosti predstavlja
smernicu na kojoj se propusti, greske ili pogresni prikazi smatraju znacajnim.
Prvenstveno se materijalnost temelji na profesionalnom sudu pojedinca
(korisnika), 1 prakti¢no bi znacilo da se prag materijalnosti zasniva na tome da
najvisa tacka, u stvari, ¢ini momenat kad ¢e korisnik izveStaja promeniti svoju
poslovnu odluku u odnosu na onu na koju su sve prethodne informacije
ukazivale da ¢e biti donesena.

Materijalnost kao takva moze da ima kako kvantitativni, tako i kvalitativni
aspekt. U kvantitativnom smislu materijalnost se tumaci kao relativno, a ne kao
apsolutno nacelo. Nije moguce definisati nivo materijalnosti u svim sluc¢ajevima
za sve poslovne entitete, kao ni za sve pozicije u okviru finansijskih izvestaja,
nego je potrebno uzeti u obzir njihovu prirodu i specificnosti svakog od njih.
Procentualni iskaz veli¢ine materijalnosti najée$ce se u praksi kre¢e od 0,5 i 2%
za ukupnu imovinu, rashode i prihode (Gali¢, 2012). U kvalitativnom smislu
postoje specificni zahtevi za objavljivanjem odredenih podataka koji zahtevaju
nesto visi nivo tacnosti i preciznosti pri izveStavanju od onih koji su uobicajeni,
Sto zavisi od karaktera pozicije. Upravo u ovom smislu se veéi znacaj pridaje
onim greSkama koje su rezultat namere pojedinca, nego onim koje su nastale
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propustom ili previdom lica koje je ucestvovalo u sainjavanju konkretnog

izvestaja.

Procena materijalnosti vr$i se upotrebom tablice materijalnosti, i poseban znacaj

ima u reviziji finansijskih izvestaja.
Tabela 3

Tabela materijalnosti

1znos Procenat

0 - 100.000 0,07 -0,05

100.001 - 1.000.000 0,05-0,03
1.000.001 —5.000.000 0,03-0,015
5.000.001 — 10.000.000 0,015-0,01
10.000.001 — 25.000.000 0,01 -0,008
25.000.001 - 50.000.000 0,008 — 0,005
50.000.001 — 100.000.000 0,005 - 0,004
Preko 100.000.000 0,004 — 0,002

Napomena. Preuzeto od Revizija: Prirucnik za revizore i studente s rjeSenjima
zadataka, od Messier, W. F., & Damjanovié¢, M., 2000, Faber & Zgombi¢ Plus.

Postupak odmeravanja se u periodi¢nim finansijskim izveStajima izuzetno
upotrebljava. Razlog tome je da u tim izvestajima budu pouzdane i prikladno
obelodanjene sve materijalno znacajne finansijske informacije, koje su
relevantne za razumevanje finansijske pozicije i performansi entiteta koje to
izveStavanje vrSi. S obzirom na ¢injenicu da se u godiSnjim finansijskim
izveStajima, a tako i u periodi¢nim, procedure odmeravanja zasnivaju na
razumnim procenama, sastavljanje periodicnih finansijskih izveStaja obicno
zahteva Cesce koris¢enje metoda procene nego godisnji finansijski izvestaji.

4. POSLOVNO ODLUCIVANJE NA BAZI PERIODICNIH
IZVESTAJA

Evidencija poslovnih dogadaja predstavlja redovan deo poslovanja svakog
poslovnog entiteta. Na oshovu tog postupka vrs$i se utvrdivanje poslovnog
rezultata ostvarenog za odgovaraju¢i vremenski period, u okviru kojeg svaki
poslovni entitet utvrduje svoje trenutno stanje. Pored objektivne potrebe da
entiteti safine presek stanja za svaki deo poslovanja, utvrduje se i jedan
jedinstveni rezultat svakog poslovnog entiteta. Tim putem nastaju godiSnji
finansijski izvestaji kojima se polazu racuni kako internim, tako i zvani¢nim
eksternim korisnicima. Kako bi interni korisnici u svrhu poslovnog odluéivanja
bili sigurni da njihove racunovode nisu napravile odredene slucajne ili namerne
propuste u radu i time narusili integritet finansijskih izvestaja, svaki poslovni
entitet moZe implementirati sistem internih kontrola putem kojih se moze
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garantovati i obezbediti povecanje stepena pouzdanosti u rad internih sluzbi
poslovnog entiteta.

Sistem internih kontrola moze se prikazati kao mreza koju postavljaju
menadZeri poslovnog entiteta na ona mesta na kojima bi njihovo postojanje bilo
najrelevantnije, i moglo bi doprineti da se na kriticnim lokacijama u entitetu
smanje potencijalne greske. Pored toga, sistem internih kontrola ne mora uvek
da bude vezan za kontrolisanje rada administrativnih sluzbi, ve¢ sami kontrolori

......

Ne postoji unificirani pristup kojim se moze standardizovati pozicija
pojedinacnih segmenata sistema internih kontrola na kojima ¢e one biti
postavljene, ve¢ je neophodno pravilno razumevanje celine organizacione
strukture entiteta, te shodno tome i utvrdivanje onih mesta na kojima ih je
najpodesnije postaviti.

4.1. REVIZIJA FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Ukoliko poslovni entiteti smatraju da sistem internih kontrola nedovoljno
visoko doprinosi povecanju kvaliteta rada internih sluzbi, oni mogu obezbediti
dodatni kontrolni mehanizam, koji ¢e kontrolisati same elemente internih
kontrola. Ovakvi mehanizmi nazivaju se internom revizijom, koji za razliku od
internih kontrola uglavnom reguliSu elemente finansijskog izvestavanja kao i
informacione tehnologije, koje se u okviru poslovnog entiteta Kkoriste za
ubrzavanje i automatizaciju transakcionih aktivnosti.

Interni revizorski postupci predstavljaju nezvanicne forme izveStaja o radu
internih sluzbi koji prema osnovnom moralnom principu moraju da budu
nezavisne i objektivne u svom radu. Entitet koji implementira internu reviziju u
svoj rad ima za cilj da, pre nego Sto se kona¢ni godis$nji finansijski izvestaji
posalju na eksternu reviziju, vrsi preglede i sprovodenje kontrolnih testova.
Prema zakonu, poslovni entiteti koji spadaju u grupu srednjih i velikih, imaju
zakonsku obavezu da svoje finansijske izveStaje dostavljaju eksternim
revizorima na pregled, i da za tu uslugu izvrSe adekvatnu nadoknadu (Zakon o
racunovodstvu i reviziji, 2009, ¢l. 37).

Postoje i razlozi za takvu obavezu poslovnih entiteta. Naime, srednji i veliki
poslovni entiteti imaju najvece prihode koje ostvaruju na godiSnjem nivou, a
shodno tome i da plate najvece poreze drzavi. Dakle, ukoliko ti izvestaji ne
budu dostavljeni eksternim revizorima na pregled, raCunovode bi mogle da
izvrSe odredene kriminalne radnje u oblasti utaje poreza i izbegavanja
prikazivanja odredenih pozicija. Sa druge strane, i pored postojanja ove
obaveze, mora da postoji postovanje zahteva za nepristrasnim, objektivnim i
nezavisnim revizorskim postupkom, jer bi u suprotnom revizorski pristup radu
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bio nesvrsishodan, odnosno ne bi iskazao svoje pravo i realno misljenje o
odredenom poslovnom entitetu.

Posto je izvodenje eksterne revizije obavezan Cin za odredene grupe entiteta,
vrlo je vazno identifikovati ucestalost sprovodenja eksternih revizorskih
procedura. S obzirom da se u praksi godi$nji finansijski izvestaji obraduju i
kontrolisu do 31. 3. u godini (Zakon o raéunovodstvu i reviziji, 2009, ¢l. 34),
tek tada se revizorima konacni i celoviti izvestaji dostavljaju na pregled, koji
zbog temeljnosti i detaljnosti zahtevaju rad od nekoliko meseci, kako bi se
moglo doneti pravilno revizorsko misljenje o izvestajima.

Upravo iz ovoga moguce je zakljuciti da postupak godiSnjeg finansijskog
izveStavanja zahteva vremenski period od nekoliko meseci, nakon Cega jo$
mora da prode odredeni vremenski interval kako bi se revizija mogla zavrsiti. U
trenutku zavrSetka sacinjavanja godiSnjeg izvesStaja, zavrSava se i prvi kvartal, a
shodno tome i prvi meduperiod, nakon Cega sledi sastavljanje, najcesce
skra¢enog izvestaja. Iz ovog razloga uvida se nepostojanje mogucnosti da se
eksterni revizorski postupak izvr$i za svaki meduperiod u godini. Naime,
gotovo da je objektivno nemogucée konstantno vrsiti izveStavanje te reviziju iz
koraka u korak kako se odredeni meduperiod zavrsi. Sa druge strane, nemaju svi
poslovni entiteti obavezu da sacinjavaju periodi¢ne izveStaje o radu entiteta, pa
shodno tome i ne postoji jasan zahtev da se i periodi¢na eksterna revizija mora
vrsiti. Pored ograniCavaju¢eg vremenskog aspekta, angazovanje eksternih
revizora, pogotovo velikih konsultantskih ku¢a u grupi ,,velike cetvorke®, Cesto
kosta veoma mnogo da bi se za svaki pun ili skraceni izvestaj meduperioda
vr§ila revizija.

U najvecem broju slucajeva entiteti koji sacinjavaju periodi¢ne finansijske
izvestaje jesu kompanije, i to medunarodne kompanije. Karakter medunarodnog
poslovanja zahteva da se ¢e$¢e uvidi trenutno stanje poslovnog entiteta, te da se
na osnovu toga ustanove odredena kretanja, i na osnovu toga mere u poslovnom
odlucivanju.

Kada su u pitanju poslovni entiteti koji posluju u vise zemalja, multinacionalne
kompanije, postupak finansijskog izveStavanja je veoma olakSan s obzirom na
¢injenicu da je vecina zemalja usvojila primenu medunarodne racunovodstvene
standardizacije. Pri tome se vrlo malo ili gotovo uopste ne razlikuje proces
finansijskog izvestavanja izmedu zemalja. MRS 34 se u posebnom delu osvrée
na sacinjavanje periodicnih konsolidovanih finansijskih izveStaja onih
poslovnih entiteta koji posluju u viSe zemalja, a sacinjavaju jedan jedinstveni set
izvestaja (Ministarstvo finansije Republike Srbije, paragraf 4).

Konsolidovani finansijski izvestaji predstavljaju onaj jedinstveni set izveStaja
koje saCinjava maticni entitet sa svim svojim zavisnim entitetima u zemlji i
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inostranstvu, iskljucujuéi iz toga sve transakcije koje su se desile izmedu
pojedinacnih entiteta koji ¢ine celinu toga entiteta.

4.2. PERIODICNO IZVESTAVANJE U POSLOVNOM ODLUCIVANJU

Kako prethodni prakti¢ni stav dokazuje, a na osnovu dostupnosti informacija
posredstvom globalne mreze, uocava se da periodi¢ni finansijski izveStaji ne
prolaze kroz eksterne revizorske procedure. Iz tog razloga je neophodno
ustanoviti sigurnost prilikom procesa poslovnog odlucivanja, ukoliko se koriste
periodicni finansijski izvestaji kao skup najsvezijih informacija.

Uz zauzimanje stava da materijalnost u finansijskom izvestavanju pokazuje da
postoje odredene pozicije relevantne za poslovno odluéivanje kod korisnika
informacija, a koje mogu doprineti promeni poslovne odluke ukoliko su
ustanovljene odredene greske (sluéajne i namerne).

Upotreba poslovnog odlu¢ivanja se u ovom slucaju ograni¢ava na interne
korisnike, uz zahtev za nepostojanje namernih greSaka u procesu periodi¢nog
izveStavanja. S druge strane, svi dostupni periodi¢ni izveStaji ograniCeni su u
obimu raspolozivih informacija, predstavljaju se u skra¢enoj formi, i u praksi se
nazivaju Periodi¢ni finansijski izvestaji, sa naznakom da nisu prethodno prosli
kroz reviziju (Unaudited interim financial statements).

Karakter poslovnog odlucivanja jeste takav da bez obzira na to koliko su
odredeni podaci na osnovu kojih se vrsi poslovno odlucivanje ta¢ni, odredivanje
buduéih poslovnih koraka je rizi¢no samo po sebi. Ne posmatrajuéi iskljucivo
interne faktore, ve¢ i odredene eksterne, u kombinaciji sa poslovnim
predvidanjem, zauzima se stav da nema sigurnog poslovnog odlucivanja bez
obzira na period na koji se pojedina poslovna odluka donosi.

lako periodi¢ni finansijski izvestaji ne predstavljaju predmet eksterne revizije,
ne znacCi da takav oblik izvesStaja ne moze da doprinese pravilnom poslovnom
odlué¢ivanju. Postojanjem odgovarajuc¢ih upravljackih i regulatornih tela na
nivou poslovnog entiteta, osveStenosti upravljackih struktura ka napretku i
kvalitetnijoj i uspesnijoj buducnosti, identifikuju se dodatni nivoi zaStite u
procesu transakcionog procesiranja i finansijskog izvestavanja, putem cega se
doprinosi podizanju sigurnosti u poslovnom odlu¢ivanju.

U najvecem broj entiteta, samo jednom godisnje se sacinjava pun set izvestaja,
koji se koriste u procesu poslovnog odlu¢ivanja u narednom vremenskom
periodu. U skladu sa tim, set izve$taja prolazi kroz eksternu reviziju i na osnovu
toga dobija potvrdu o ispunjavanju svih uslova i dokaza da su izvestaji sa¢injeni
u skladu sa zahtevima, da su ta¢ni i da ne sadrze materijalno znacajne greske.

Ali sacinjavanje periodi¢nih finansijskih izvestaja koji ne prolaze kroz eksternu
reviziju, ima za cilj da korisnicima finansijskih izvestaja, prevashodno internih,
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pruze odredenu dodatnu sliku o radu za dodatni vremenski period u odnosu na
onaj koji je pokriven prethodnim godi$njim finansijskim izvestajem. S obzirom
da velike kompanije vr$e sacinjavanje periodi¢nih izvestaja, shvatajuci znacaj
blagovremenog informisanja, upravo ove izvesStaje mogu da koriste u procesu
finansijskog izveStavanja. Kako bi informativno podrzali godi$nje izvestaje
periodi¢nim, a kako su i sami periodi¢ni izveStaji deo narednog godiSnjeg
izveStaja, podrzava se stav da i sam periodi¢ni izvesStaj entiteta treba da bude
precizan i tacan.

Medutim, u praksi se mogu slucajno ili namerno dogoditi odredene greske koje
mogu da doprinesu pogreSnom tumacenju te pogreSnom poslovnom
odlucivanju, a kao rezultat moZze nastati i pogresan naredni godisnji set izvestaja
koji bi bio potvrden tek po okoncanju eksterne revizije. Kako bi se ovo izbeglo,
menadzment implementira u skladu sa svojim moguc¢nostima sistem internih
kontrola i interne revizije na onim mestima na kojima je to najpotrebnije.

Interna revizija moze za potrebe menadZzmenta da sacinjava interne revizorske
izveStaje o radu entiteta, a da u skladu sa svojom ekspertizom saraduje sa
eksternim revizorima.

S druge strane, pruzanjem informacione podrske poslovnom odlu¢ivanju na
osnovu ovoga reguliSe se proces poredenja grupe izvestaja iz seta periodi¢nih
izvestaja sa tacno vremenski odredenim izvestajem sa kojim je isti uporediv. To
dodatno doprinosi pouzdanosti u odlué¢ivanju na osnovu nerevidiranih izvestaja.
Dakle, moze se potvrditi da periodi¢ni izvestaji znacajno doprinose procesu
poslovnog odlu¢ivanja, te u velikoj meri mogu biti pouzdani, s obzirom na nivo
garancija koje interne kontrole i interna revizija pruzaju njenim korisnicima.

5. ZAKLJUCAK

Postupak finansijskog izveStavanja zasniva se na utvrdivanju pregleda svih
poslovnih transakcija koje je jedan poslovni entitet sacinio u toku odredenog
vremenskog intervala. Prema opsteprihvacenom pravilu, pod tim vremenskim
intervalom podrazumeva se period od jedne godine, gde se poslovna godina
poklapa sa kalendarskom godinom. Medutim, postupak finansijskog
izveStavanja poslovnim entitetima pruza moguénost da sacinjavaju izvesStaje za
vremenski period kra¢i od jedne poslovne godine. Taj period je najcesce
obuhvacéen kao kvartalni, mada se u praksi retko vrSe i polugodisnja
izveStavanja.

Pored ovoga, predmet periodi¢nog izvestaja moze da bude potpuni set
finansijskih izvestaja kao i skracena verzija, u zavisnosti od potreba entiteta. S
obzirom na ¢injenicu da poslovanje ve¢ odavno prevazilazi nacionalne granice,
a i da poslovna saradnja bez obzira na prostornu udaljenost nije prepreka,

postoji potreba za standardizacijom finansijskog izvestavanja, kako bi korisnici
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finansijskih izveStaja mogli donositi poslovne odluke. Medunarodni
racunovodstveni standard koji reguliSe periodi¢no finansijsko izveStavanje je
MRS 34, koji pruza sve objektivne forme koje entitet, koji ovakvo izveStavanje
vr$i, moze na najbolji nacin da sprovede u praksi.

Sastavljanje periodi¢nih izveStaja karakteriSe to da u praksi oni ne prolaze kroz
redovne eksterne revizorske procedure putem kojih bi se mogla potvrditi
ispravnost i potpunost periodi¢nih izveStaja. Medutim, ovaj standard daje
smernice na koji nacin se vrsi upotreba informacija iz periodi¢nih finansijskih
izvestaja i kako se ti podaci upotrebljavaju u procesu poslovnog odlucivanja.

Cinjenica je da standard regulide i daje moguénost da poslovni entiteti vrie
periodi¢no finansijsko izveStavanje, ali ga ne obavezuju na upotrebu. Ipak,
ukoliko se poslovni entiteti odluce da sastave ove izve$taje, moraju posStovati
proceduru za sprovodenje periodi¢nog izvestavanja.

Iako standard pruza relativno fleksibilan okvir za sastavljanje izvestaja, izuzetno
je slozeno konfugurisan, te ukoliko se na izveStaju stavlja naznaka da je isti
saCinjen u skladu sa standardom, tada on mora u potpunosti da odgovara onome
$to je u standardu predvideno, u suprotnom se tako nesto ne sme naznacavati.

Poslovno odlucivanje koje je zasnovano na periodi¢nim izvestajima koncipirano
je na nacin da ne moze svako (niti ima potrebu) da sacinjava set periodi¢nih
izveStaja. U najveem broju slucajeva to su velike kompanije koje imaju
razgranat sistem internih kontrola kao i internu reviziju, na osnovu koje se
dodatno umanjuje ili eliminise moguénost za nastankom slucajnih ili namernih
greSaka u procesu periodicnog izvestavanja. U tom slucaju se moze zakljuciti da
ovi izve$taji predstavljaju dobru informacionu osnovu za proces poslovnog
odlu¢ivanja, ali u kombinaciji sa prethodnim godiSnjim finansijskim
izveStajima.
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